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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”)'un 31 Aralk 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla iliskin Sorumlulugu

ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu”); finansal tablolarin Yatirnm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarnina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi- Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli Gnemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda goéris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tarkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yuratalmustur. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemii yanlislik igerip icermedigine dair
makul guvence elde etmek Uzere planlanarak yurdtiimesini gerektirmektedir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini
icerir. Bu prosedurlerin seg¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl
“onemli yanhshk” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
deg@erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini
tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz.
Bagmsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin sunumunun
deg@erlendiriimesinin yani sira, Kurucu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalannin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorusumuze gore, finansal tablolar, ICBC Turkey Portfdy Birinci Degisken
Fon’ un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini
SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gerge@e uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger Hususlar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetgi 29
Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu géris bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiml(liiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin
doérduncu fikrast uyarinca, Fon‘'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tUzGgindn
finansal raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordunct fikrasi uyarinca, Kurucu'nun
Fon Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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ICBC Turkey Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ICBC Turkey Portf6y Birinci Degisken Fonu ("Fon"), ICBC Turkey Bank A.S. tarafindan Sermaye
Piyasasi Kanunu'na ve ig tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma belgeleri karsihig
toplanan paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii iletmek
amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurumu'nun ("SPK") 13 Ekim 1993 tarih ve OFD/1488 sayil1 izni ile
"Tekstil Bankas: Anonim Sirketi ikinci Yatirim Fonu" olarak kurulmus, s6z konusu Yatirim Fonu
Sermaye Piyasast Kurulu' nun Seri: VI, No: 10 "Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi"
("Teblig")'in gegici I 'inci maddesi geregince, "B Tipi Degisken Fon" olarak doniistiiriilmiistiir.

25 Aralik 2015 tarih ve 12233903-305.99-E.14396 sayili SPK’dan almis oldugu fon devirlerine iligskin
yazi neticesinde, yeni unvani ile birlikte 11 Ocak 2016 itibartyla ICBC Turkey Portfoy Yénetimi’ne
devrolmustur. Fonlarin devir islemleriyle birlikte kurucusu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
olarak degismistir.

Fon’un siiresi: ICBC Turkey Portféy Birinci Degisken Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23
Temmuz 1997 tarih ve KYD/405 sayili izni ile kurulmus olup siiresizdir. Fon, Maslak Mah. Dereboyu
2 Cad. No:13 Sariyer /Istanbul adresinde faaliyette bulunmaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Dereboyu 2 Cad. No:13 Sariyer/istanbul

Saklayici Kurumlar:

TAKASBANK-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul
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ICBC Turkey Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

. Sunuma lIliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlarr baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir,

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tzerinden hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Subat 2017 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farkhlik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip ddnemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 - Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

AK
SY. ML
A

is
BAGI ENETIM VE
SERBE u EBEC!
MALI IRLIK A.S.



2.2

2.3.

24.

ICBC Turkey Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)

. Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)

Uygulanan Muhasebe Standartlar (devam:)
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen
Onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar-Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 “’Finansal Araglar’’ standardinin ilk safhasi finansal
varliklar ve yiikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve siniflandiriimasima iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimii ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
olgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismimin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standart’in erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, Standart’in finansal durum ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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ICBC Turkey Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem nakit akis tablosu da buna uygun olarak siniflandiriimigtir.

Siniflandirmalar asagidaki gibidir:

a) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanan nakit akig tablosunda "Kar/Zarar Mutabakati ile
llgili Diger Diizeltmeler" kaleminde yer alan 1.721 TL tutarindaki Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere  Iliskin  Gergeklesmemis  Kar/(Zarar), “Gergege Uygun Deger
Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler” hesabina siniflanmugtir.

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan nakit akis tablosunda "Isletme Sermayesinde
Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler" kaleminde yer alan 335.447 TL
tutarindaki Finansal Varliklardaki degisim, “Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler” hesabina siniflanmistir.

c) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanan nakit akis tablosunda "Alacaklar" kaleminde yer
alan 389.139 TL tutarindaki Ters repo alacaklari, “Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri”
hesabina siniflanmistir. (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.004.277 TL tutarinda olusan etki, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan nakit akig tablosunda “Dénem Bagsi Nakit ve Nakit
Benzerleri” kaleminde siniflandiriimistir.)

Gerceklesen deger artislar/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varhk Ve Yiikiimliiliiklere Iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢tkarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay: belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar’” veya “Menkul kiymet satig zararlari” hesabina
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)

Gelir/giderin taminmasi (devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmektedir.

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasgimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirtimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir,

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri ig¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00534'iinden
(yiizbindebesvirgiilotuzdort) [yillik yaklasik %1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbes)] olusan bir
yOnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagitictya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani1” uygulanir.

Komisyon iicretleri

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S., ICBC
Turkey Bank A.S., Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankasi A.S., T. Vakiflar
Bankasi A.§., Halkbank A.§., Akbank A.S., Anadolubank A.S. ve Finansbank A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Onbinde 2 (BSMV dahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu:

-BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
-BPP (7giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayist (BSMV

dahil)
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ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
4) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 (BSMV dahil)

5) BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BSMV
dahil)

6) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayis

7) Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret tarifesi uygulanir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda simiflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri
belirtilmistir.

Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde cevrilebilecek
olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlari kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gergege uygun degerine yakindir. Bankalar ve
geri satim sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa désnemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargast olan menkul
degerlerdir.

Alim satim amagl finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadur. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak vatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gergege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. ilk kayitlari islem
maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar, varsa deger azalisi i¢in ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatinmlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak smiflandirlanlar disinda kalan
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)

tirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem
maliyetleri dahil olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger
esasina gore yapilmakta olup, i¢ verim orami kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki
fark, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga
karsibk gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden g¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve
Net Varlik Degeri iginde izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri
ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmavan finansal borclar

Tirev  olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri iizerinden dlgiilmektedir. S6zlesmeye dayali yitkiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay:
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varhik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarin: tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzca ilgili varhgmn ilk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymmn (veya olaylarinmn) ilgili finansal varhgn veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislan iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradifina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmast muhtemel kayiplar,
olasihgn yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirumlara iliskin deger diisiikliigii zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinm finansal
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

varligin orijinal faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak 6lgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varhgin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azalislar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kayd: yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege uygun degerinde bir artis
gergeklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 5nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon y&netimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliliiiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus
olarak tamimlanirlar. Iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
ongoriillmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahk 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8
numarah fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag: ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirm fonlari, konut finansman
fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar lizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir. Bu nedenle finansal tablolarda vergi karsiligi buluinmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamuagtir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.” dir.
Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmgtir.

31 Aralhik 2016 31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat - ICBC Bank A.S. 30.329 -
Vadesiz mevduat — ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. 6.016 1.105

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

iliskili taraflara borglar

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. (fon yonetim iicreti) (Not 5) - 3.567
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (fon y6netim iicreti) 3.043 -

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

iligkili taraf ile yapilan iglemler

Giderler
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. (fon yonetim iicreti} (Not 8) - 45.559
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 33.553 --
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — ICBC Bank A.S. 2.770 --

Yénetim iicretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00534'linden
(yiizbindebegvirgiilotuzdért) [yilhk yaklasik %1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbes)]olusan bir ydnetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

ALACAK ve BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ters repo alacaklari 413.160 615.138
Borsa para piyasas alacaklart 210.112 =
Toplam 623.272 615.138

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 3.043 3.567
Toplam ) i - - 3.043 3.567
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